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评级调整定义： 

评级调整是指企业或债券评

级下调、维持稳定或评级结果维

持稳定、评级展望为负的评级结

果变动。 

 

 

评级调整范围： 

本报告评级调整范围仅包括

信用债。 

 

上周评级调整概要 

 

一、上周企业评级变动 

◆ 上周（2021.12.20-2021.12.26）共单独公告 50 项评

级调整，其中评级展望为负面且同时评级级别调低的

企业有 3 个，分别为新力地产集团有限公司、北京信

中利投资股份有限公司、荣盛房地产发展股份有限公

司；仅评级展望为负面的企业有 1 个，为遵义市湘江

投资(集团)有限公司；仅评级级别调低的企业有一

个，为恒大地产集团有限公司。 

◆ 上周（2021.12.20-2021.12.26）终止评级的企业有 12

个。 

二、上周列入评级观察的企业及债券 

◆ 上周（2021.12.20-2021.12.26）列入评级观察企业有

2 个，分别为呼伦贝尔市投资有限责任公司、恒大地

产集团有限公司。上周列入评级观察的债券有 20 个。 

三、上周评级调低的债券 

◆ 上周评级调低的债券有 22 只。分别为 20 新力 1A、18

新力 02、20 新力 01、21 新力 01、17 苏宁 A1、17 苏

宁 A2、苏宁 181A、苏宁 181B、中渝优 2、18 苏宁 1B、

PR 中渝 1、恒大 R1 优、18 苏宁 1A、19 恒大 02 等。 
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一、上周企业评级变动 

表 1 上周企业评级变动（2021.12.20-2021.12.26） 

企业名称 
最新长期评

级日 

最 新

长 期

评级 

评 级

展望 

评 级

调整 

前 次

评级 
最新评级机构 

黄石市城市发展投

资集团有限公司 2021/12/21 AA+ 
 

首次 
 

中证鹏元资信评估

股份有限公司 

恒大地产集团有限

公司 2021/12/20 B 
 

调低 BB 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

遵 义 市 湘 江 投 资

(集团)有限公司 2021/12/23 AA 负面 维持 AA 

东方金诚国际信用

评估有限公司 

新力地产集团有限

公司 2021/12/23 B 负面 调低 BB 

联合资信评估股份

有限公司 

北京信中利投资股

份有限公司 2021/12/21 B+ 负面 调低 BB 

联合资信评估股份

有限公司 

荣盛房地产发展股

份有限公司 2021/12/20 Caa2 负面 调低 B3 穆迪公司 

光大永明人寿保险

有限公司 2021/12/24 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

英大泰和人寿保险

股份有限公司 2021/12/24 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

中国人寿保险股份

有限公司 2021/12/24 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

呼伦贝尔市投资有

限责任公司 2021/12/24 AA 稳定 维持 AA 

中证鹏元资信评估

股份有限公司 

太平财产保险有限

公司 2021/12/24 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

水发集团有限公司 2021/12/24 AAA 稳定 维持 AAA 

大公国际资信评估

有限公司 

中邮人寿保险股份

有限公司 2021/12/24 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

中国太平洋财产保

险股份有限公司 2021/12/24 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

长城人寿保险股份

有限公司 2021/12/24 AA+ 稳定 维持 AA+ 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

中银三星人寿保险

有限公司 2021/12/24 AA+ 稳定 维持 AA+ 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

中国人民保险集团

股份有限公司 2021/12/24 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

英大泰和财产保险

股份有限公司 2021/12/23 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 
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中国平安财产保险

股份有限公司 2021/12/23 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

民生人寿保险股份

有限公司 2021/12/23 AA+ 稳定 维持 AA+ 

联合资信评估股份

有限公司 

中国冶金科工股份

有限公司 2021/12/23 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

农银人寿保险股份

有限公司 2021/12/23 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

泰康养老保险股份

有限公司 2021/12/23 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

交银人寿保险有限

公司 2021/12/23 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

中国人寿再保险有

限责任公司 2021/12/23 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

泰康保险集团股份

有限公司 2021/12/23 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

同方全球人寿保险

有限公司 2021/12/23 AA+ 稳定 维持 AA+ 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

中国平安人寿保险

股份有限公司 2021/12/23 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

北京亦庄国际投资

发展有限公司 2021/12/22 AAA 稳定 维持 AAA 

联合资信评估股份

有限公司 

珠江人寿保险股份

有限公司 2021/12/22 AA- 稳定 维持 AA- 

联合资信评估股份

有限公司 

帝欧家居股份有限

公司 2021/12/22 AA- 稳定 维持 AA- 

东方金诚国际信用

评估有限公司 

华泰证券股份有限

公司 2021/12/22 AAA 稳定 维持 AAA 

上海新世纪资信评

估投资服务有限公

司 

莱芜钢铁集团有限

公司 2021/12/22 AAA 稳定 维持 AAA 

远东资信评估有限

公司 

山东核电有限公司
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有限公司 股份有限公司 

青岛胶州城市发展

投资有限公司 2021/12/20 AA+ 稳定 维持 AA+ 

联合资信评估股份

有限公司 

财信吉祥人寿保险

股份有限公司 2021/12/20 AA 稳定 维持 AA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

新华人寿保险股份

有限公司 2021/12/20 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

中国人民健康保险

股份有限公司 2021/12/20 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

东方财富证券股份

有限公司 2021/12/20 AAA 稳定 首次 
 

中证鹏元资信评估

股份有限公司 

中飞租融资租赁有

限公司 2021/12/20 AA+ 稳定 维持 AA+ 

大公国际资信评估

有限公司 

重庆市江津区华信

资产经营(集团)有

限公司 2021/12/20 AA+ 稳定 维持 AA+ 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

湖南财信投资控股

有限责任公司 2021/12/20 AAA 稳定 维持 AAA 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

三一重工股份有限

公司 2021/12/20 AAA 稳定 维持 AAA 

联合资信评估股份

有限公司 

山东高速集团有限

公司 2021/12/20 AAA 稳定 维持 AAA 

联合资信评估股份

有限公司 

 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 
 

表 2 上周终止评级企业（2021.12.20-2021.12.26） 

发债主体 公告日期 发生日期 债券只数 
债 券 余 额

(亿元) 
主体评级 

国盛金融控股集团股份

有限公司 
2021-12-23 2021-12-23 2 26 A 

宁夏农垦集团有限公司 2021-12-22 2021-12-22 1 5 AA+ 

永州潇湘源城市发展集

团有限公司 
2021-12-22 2021-12-22 10 69.3 AA 

山东三星集团有限公司 2021-12-23 2021-12-22 3 14.19 A+ 

北京粮食集团有限责任

公司 
2021-12-23 2021-12-22 0 0 AAA 

天津城市基础设施建设

投资集团有限公司 
2021-12-21 2021-12-21 142 1,527.20 AAA 

山东能源集团有限公司 2021-12-20 2021-12-20 61 808.79 AAA 

江苏宿城国有资产经营

管理有限公司 
2021-12-20 2021-12-20 4 15 AA 

海口农村商业银行股份 2021-12-21 2021-12-20 0 0 AA 
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有限公司 

江苏射阳农村商业银行

股份有限公司 
2021-12-21 2021-12-20 0 0 AA- 

贵州仁怀茅台农村商业

银行股份有限公司 
2021-12-20 2021-12-17 0 0 A 

南京健友生化制药股份

有限公司 
2021-12-22 2021-12-17 1 5.03 AA 

 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

 

表 3 上周列入评级观察企业（2021.12.20-2021.12.26） 

企业名称 
发 生

日期 
事件类型 评级机构 

评 级

类型 

最 新

主 体

评级 

评

级

展

望 

上 次

评 级

日期 

上

次

评

级 

所 属

Wind 二

级行业 

呼伦贝尔市

投资有限责

任公司 

2021-

12-24 

发行人被列入

评级观察名单 

中证鹏元资信

评估股份有限

公司 

长 期

信 用

评级 AA 

稳

定 

2021-

06-29 AA 

资 本 货

物 

恒大地产集

团有限公司 

2021-

12-20 

发行人被列入

评级观察名单

(可能调低) 

中诚信国际信

用评级有限责

任公司 

长 期

信 用

评级 B 
 

2021-

12-07 BB 

房 地 产

Ⅱ 

 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

 

表 4 上周列入评级观察债券（2021.12.20-2021.12.26） 

债 券 简

称 

公 告

日期 
发行人 

债 券

信 用

评级 

债 券

评 级

类型 

债项评级机构 

债 券

评 级

日期 

主体评级机构 

17 苏宁

A1 

2021-

12-21 

中信证券股份

有限公司 A- 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-21 
 

17 苏宁

A2 

2021-

12-21 

中信证券股份

有限公司 CCC 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-21 
 

21 恒大

01 

2021-

12-20 

恒大地产集团

有限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-20 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

PR 中渝

1 

2021-

12-22 

华 泰 证 券 ( 上

海)资产管理有

限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-21 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

中 渝 优 2021- 华 泰 证 券 ( 上 CC 长 期 中诚信国际信用 2021- 中诚信国际信用评
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2 12-22 海)资产管理有

限公司 

信 用

评级 

评级有限责任公

司 

12-21 级有限责任公司 

18 苏宁

1A 

2021-

12-22 

华 泰 证 券 ( 上

海)资产管理有

限公司 A- 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-21 

东方金诚国际信用

评估有限公司 

18 苏宁

1B 

2021-

12-22 

华 泰 证 券 ( 上

海)资产管理有

限公司 CCC 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-21 

东方金诚国际信用

评估有限公司 

恒大 R1

优 

2021-

12-21 

前海开源资产

管理有限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-21 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

苏 宁

181B 

2021-

12-21 

中国国际金融

股份有限公司 CCC 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-21 

东方金诚国际信用

评估有限公司 

苏 宁

181A 

2021-

12-21 

中国国际金融

股份有限公司 A- 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-21 

东方金诚国际信用

评估有限公司 

15 恒大

03 

2021-

12-20 

恒大地产集团

有限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-20 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

20 恒大

02 

2021-

12-20 

恒大地产集团

有限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-20 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

20 恒大

03 

2021-

12-20 

恒大地产集团

有限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-20 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

20 恒大

01 

2021-

12-20 

恒大地产集团

有限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-20 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

19 恒大

01 

2021-

12-20 

恒大地产集团

有限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-20 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

19 恒大

02 

2021-

12-20 

恒大地产集团

有限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-20 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

20 恒大

04 

2021-

12-20 

恒大地产集团

有限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-20 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

20 恒大

05 

2021-

12-20 

恒大地产集团

有限公司 B 

长 期

信 用

评级 

中诚信国际信用

评级有限责任公

司 

2021-

12-20 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

PR 呼伦

债 

2021-

12-24 

呼伦贝尔市投

资有限责任公

司 AA 

长 期

信 用

评级 

中证鹏元资信评

估股份有限公司 

2021-

12-24 

中证鹏元资信评估

股份有限公司 
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15 呼伦

贝尔债 

2021-

12-24 

呼伦贝尔市投

资有限责任公

司 AA 

长 期

信 用

评级 

中证鹏元资信评

估股份有限公司 

2021-

12-24 

中证鹏元资信评估

股份有限公司 

 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

 

表 5 上周债项评级调低的债券（2021.12.20-2021.12.26） 

债券

简称 
发行人 评级机构 

最新评

级日期 

最新债

项评级 

上次评

级日期 

上次债

项评级 

最新主

体评级 

20 新

力 1A 

中山证券有限责任

公司 

联合资信评估股份

有限公司 

2021-

12-24 B 

2021-

10-18 BB B 

18 新

力 02 

新力地产集团有限

公司 

联合资信评估股份

有限公司 

2021-

12-23 B 

2021-

10-18 BB B 

20 新

力 01 

新力地产集团有限

公司 

联合资信评估股份

有限公司 

2021-

12-23 B 

2021-

10-18 BB B 

21 新

力 01 

新力地产集团有限

公司 

联合资信评估股份

有限公司 

2021-

12-23 B 

2021-

10-18 BB B 

17 苏

宁 A1 

中信证券股份有限

公司 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

2021-

12-21 A- 

2021-

08-12 AA- 
 

17 苏

宁 A2 

中信证券股份有限

公司 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

2021-

12-21 CCC 

2021-

08-12 B 
 

苏宁

181A 

中国国际金融股份

有限公司 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

2021-

12-21 A- 

2021-

08-12 AA- 
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20 恒

大 02 

恒大地产集团有限

公司 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

2021-

12-20 B 

2021-

12-07 BB B 

21 恒

大 01 

恒大地产集团有限

公司 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

2021-

12-20 B 

2021-

12-07 BB B 

20 恒

大 01 

恒大地产集团有限

公司 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

2021-

12-20 B 

2021-

12-07 BB B 

20 恒

大 05 

恒大地产集团有限

公司 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

2021-

12-20 B 

2021-

12-07 BB B 

20 恒

大 04 

恒大地产集团有限

公司 

中诚信国际信用评

级有限责任公司 

2021-

12-20 B 

2021-

12-07 BB B 

 

数据来源：wind，中国债券网，中国货币网，安融评级整理 

二、安融点评 

上周共单独公告 50 项评级调整，其中评级展望为负面且同时评级级别调低

的企业有 3 个，分别为新力地产集团有限公司、北京信中利投资股份有限公司、

荣盛房地产发展股份有限公司；仅评级展望为负面的企业有 1 个，为遵义市湘江

投资(集团)有限公司；仅评级级别调低的企业有一个，为恒大地产集团有限公司。 

（一）新力地产集团有限公司 

新力地产集团有限公司，民营企业，公司围绕房地产开发销售，经营范围包

括房地产开发及经营、房地产信息咨询、建筑设计咨询、工程管理咨询、企业管

理咨询服务、投资兴办实业。2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，新力地产

集团有限公司主体及债项信用评级共计被 1 家评级机构下调 4 次，评级展望 1 次

被评为负面，该区间内联合资信于 2021 年 9 月 27 日首次将主体评级由 AA+下

调至 AA-。截至 2021 年 12 月 26 日，最新主体评级为 B，评级展望为负面；21

新力 03，信用等级为 BB。具体原因如下： 

1 成长能力下降 

2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，新力地产集团有限公司共计出现 1

次年度成长能力下降，其中 2020 年报营收增长率同比下降幅度最大为-87.76%，

2020 年报净资产增长率同比下降幅度最大为-70.90%，2020 年报总资产增长率同

比下降幅度最大为-59.49%。 
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近三年来，营收增长率呈波动下降趋势，净利润增长率呈持续增长趋势，净

资产增长率呈波动下降趋势，总资产增长率呈持续下降趋势，其中 2020 年度，

公司营收增长率为 15.25%，同比有所下降，高于同期行业的平均水平 3.21%；净
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3 盈利能力下降 

2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，信中利共计出现 1 次年度盈利能力

下降，其中 2020 年报 ROE 同比变动幅度最大为-31,030.00%。近三年来，销售毛

利率呈持续下降趋势，ROE 呈持续下降趋势，其中 2020 年度，公司销售毛利率

为 67.06%，同比有所下降，高于同期行业的平均水平 13.65%；ROE 为-75.87%，

同比有所下降，低于同期行业的平均水平 2.87%。 

4 成长能力下降 

2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，信中利共计出现 1 次年度成长能力

下降，其中 2020 年报净利润增长率同比下降幅度最大为-2,060.17%，2020 年报

净资产增长率同比下降幅度最大为-1,545.28%，2020 年报总资产增长率同比下降

幅度最大为-115.52%。 

近三年来，营收增长率呈波动下降趋势，净利润增长率呈持续下降趋势，净

资产增长率呈波动下降趋势，总资产增长率呈持续下降趋势，其中 2020 年度，

公司营收增长率为-32.26%，同比有所增长，低于同期行业的平均水平 20.80%；

净利润增长率为-1,666.33%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 16.19%；

净资产增长率为-42.45%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 11.07%；总

资产增长率为-32.23%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 15.45%。 

5 董监高成员变化 

2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，信中利共计出现 4 次董监高成员变

化，人员变动次数最多的职务为职工监事、董事、总经理，其中 2020 年人员变

动次数同比无变化。最近一次发生于 2021 年 11 月 22 日，陈丹女士辞去董事职

务。 

6 违规处罚 

2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，信中利共计出现 15 次违规处罚，

分别被中国证券监督管理委员会青岛证监局、全国中小企业股份转让系统有限责

任公司、中国证券监督管理委员会北京监管局等机构处罚。 
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7 交易变动 

2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，信中利共计出现 7 次交易异动。其

中，异动类型主要以当日价格振幅达到 40%、基础层股票最近 3 个有成交的交易

日以内收盘价涨跌幅累计达到+200%（-70%）、连续 4 个交易日下跌，跌幅达-

87.41%等为主。最近一次发生于 2021 年 12 月 15 日，异动类型为连续 3 个交易

日下跌，跌幅达-40.00%。 

（三）荣盛房地产发展股份有限公司 

荣盛房地产发展股份有限公司，民营企业，经营范围包括房地产的开发与经

营。公司主体评级由穆迪公司由 B3 下调至 Caa2。主要原因如下： 

1 成长能力下降 

2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，荣盛发展共计出现 1 次年度成长能

力下降，其中 2020 年报营收增长率同比下降幅度最大为-96.72%，2020 年报净

利润增长率同比下降幅度最大为-219.47%。 

近三年来，营收增长率呈持续下降趋势，净利润增长率呈持续下降趋势，净

资产增长率呈持续下降趋势，总资产增长率呈波动下降趋势，其中 2020 年度，

公司营收增长率为 0.85%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 3.30%；净

利润增长率为-18.92%，同比有所下降，高于同期行业的平均水平-82.51%；净资

产增长率为 15.87%，同比有所下降，高于同期行业的平均水平 0.69%；总资产增

长率为 13.36%，同比有所增长，高于同期行业的平均水平 5.91%。 

2 董监高成员变化 

2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，荣盛发展共计出现 4 次董监高成员

变化，人员变动次数最多的职务为董事、审计委员会委员、副总裁，其中 2020 年

人员变动次数同比无变化。最近一次发生于 2021 年 7 月 22 日，鲍丽洁女士辞去

董事、薪酬与考核委员会委员、提名委员会委员和副总裁职务；戴琼先生辞去独

立董事、审计委员会委员、提名委员会委员和审计委员会主任职务；齐凌峰先生

辞去独立董事、薪酬与考核委员会委员、薪酬与考核委员会主任和审计委员会委

员职务；陈金海先生辞去董事会秘书、副总裁、董事和战略委员会委员职务；杨
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绍民先生辞去董事和审计委员会委员职务。。 

3 股票质押异常 

2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，荣盛发展共计出现 14 次股票质押

异常。截至 2021 年 12 月 27 日，大股东荣盛控股股份有限公司质押 85,888.00 万

股，占其持有股份数 55.41%，占总股份 19.75%；荣盛发展股票质押总量 153,705.79

万股，占总股本比例为 35.35%。 

4 减持股份 

2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，荣盛发展共计出现 1 次减持，共计

减持 0.46 万股。减持的股东为个人股东王长道，解禁股占比为 0.00%。截至 2021

年 12 月 26 日，王长道持股 2.00 万股，持股比例 0.00%。 

（四）遵义市湘江投资(集团)有限公司 

遵义市湘江投资(集团)有限公司，地方国有企业，公司是遵义市人民政府下

属规模较大的基础设施建设公司。2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 267 日，遵

义市湘江投资(集团)有限公司主体及债项信用评级未下调，但评级展望 1 次被评

为负面。2020 年 12 月 27 日~2021 年 12 月 26 日，遵义市湘江投资(集团)有限公

司主体及债项共计被列入观察名单 1 次，该区间内发行人于 2021 年 6 月 28 日

首次被东方金诚国际信用评估有限公司列入评级观察名单；PR 遵湘江、17 遵义

湘江债于 2021 年 6 月 28 日首次被东方金诚国际信用评估有限公司列入评级观

察名单。主要原因如下： 

1 股权冻结 

2021 年 5 月 25 日，根据执行通知书文号（2021）沪 0101 民初 3315 浩，因

与中电投先融（上海）资产管理有限公司存在合同纠纷，公司持有的遵义湘运长

安汽车服务有限公司股权 1000 万元人民币被上海市黄浦区人民法院冻结。 

2 董监高成员变化 

免去何勇总经理职务，免去黄洪兴财务总监职务。,王平担任总经理职务，龚

渊担任财务总监职务。 
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公司营收增长率为 4.46%，同比有所增长，高于同期行业的平均水平 3.21%；净

利润增长率为-11.65%，同比有所增长，高于同期行业的平均水平-80.97%；净资

产增长率为-12.17%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 0.73%；总资产增

长率为-0.84%，同比有所下降，低于同期行业的平均水平 5.72%。。 

三 发行人主要财务指标 

（一） 新力地产集团有限公司 

1 新力地产集团有限公司 

人民币 2021 二季度 2020 年报 2019 年报 2018 年报 

总资产(亿元) 1143.169191 1064.907211 977.7255817 801.3490377 

货币资产(亿元)   
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获息倍数 11.002 7.9887 5.1208 5.1474 

EBITDA/带息债务 -- 11.16314992 11.58458762 8.512435305 

短期债务/总债务 79.0369 77.9394 74.986 77.3538 

带息债务/总投入资本 45.8195 49.9206 47.1075 55.6033 

货币资金/短期债务 0.265116379 0.274370266 0.264504157 0.190169188 

货币资金/总债务 0.209539744 0.213842466 0.198341028 0.147103047 

 

数据来源：wind 

(二) 北京信中利投资股份有限公司 

表 2 北京信中利投资股份有限公司 

 
2021-06-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 

 
中报 年报 年报 年报 

 
合并报表 合并报表 合并报表 合并报表 

    利润表摘要 
    

        营业总收入 22,071.12 87,850.17 129,693.46 272,204.21 

            同比(%) -63.56 -32.26 -38.95 172.34 

        营业总成本 43,724.58 129,114.83 126,919.58 194,988.33 

        营业利润 -33,251.86 -250,410.35 14,571.33 79,074.66 

            同比(%) -346.06 -1,818.51 -81.57 150.11 

        利润总额 -33,246.55 -258,832.96 14,375.54 78,880.27 

            同比(%) -339.29 -1,900.51 -81.78 148.31 

        净利润 -28,835.50 -247,363.10 15,792.49 69,080.73 

            同比(%) -348.06 -1,666.33 -77.14 244.22 

        归属母公司股东的净利润 -21,150.97 -162,665.48 687.77 33,656.31 

            同比(%) -387.36 -23,751.03 -97.96 11.49 

        非经常性损益 281.02 -11,038.60 -311.07 960.22 

        扣非后归属母公司股东的净利润 -21,432.00 -151,626.88 998.84 32,696.09 

            同比(%) -394.09 -15,280.28 -96.95 8.49 

        研发支出 2,009.95 5,705.02 7,231.98 5,386.20 

        EBIT 
    

        EBITDA 
    

    资产负债表摘要 
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        P/E(TTM) -4.22 -51.32 20.88 17.03 

        P/E(LYR) -4.22 997.83 20.39 17.09 

        P/B(MRQ) 4.45 2.25 2.26 1.37 

        P/S(TTM) 7.81 5.96 3.58 2.10 

数据来源：wind 

（三） 荣盛房地产发展股份有限公司 

 

2021-

06-30 

2020-

12-31 

2019-

12-31 

2018-

12-31 

2017-

12-31 

2016-

12-31 

2015-

12-31 

2014-

12-31 

 
中报 年报 年报 年报 年报 年报 年报 年报 

 

合并报

表 

合并报

表 

合并报

表 

合并报

表 

合并报

表 

合并报

表 

合并报

表 

合并报

表 

    利润表摘要 
        

                营业总收入 

58,82

3.39 

120,45

8.64 

120,80

1.69 

148,79

7.78 

140,89

9.20 

143,56

5.68 

82,707

.99 

58,397

.81 

                        同比

(%) -0.54 -0.28 -18.81 5.61 -1.86 73.58 41.63 
 

                营业总成本 

57,635.

42 

120,68

2.05 

121,77

2.62 

139,19

0.15 

119,64

6.51 

124,41

3.41 

71,712

.06 

52,124

.68 

                营业利润 

9,246.3

3 

11,986.

55 

14,847.

96 

17,018.

91 

21,058.

97 

19,250.

32 

10,995

.93 

6,273.

13 

                        同比

(%) 20.75 -19.27 -12.76 -19.18 9.40 75.07 75.29 
 

                利润总额 

9,233.5

8 

11,891.

12 

15,333.

21 

16,959.

92 

28,075.

14 

25,225.

01 

18,739

.97 

12,126

.90 

                        同比

(%) 22.11 -22.45 -9.59 -39.59 11.30 34.61 54.53 
 

                净利润 

7,095.8

3 

9,236.6

0 

11,697.

88 

15,393.

06 

20,847.
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    资产负债表摘要 
        

                流动资产 

2,435,1

12.21 

2,346,3

52.95 

2,317,0

35.70 

2,241,2

31.53 

1,899,3

07.02 

1,401,5

28.89 

534,52

7.31 

410,04

0.21 

                固定资产 

7,790.9

7 

8,196.3

4 

8,850.4

2 

9,937.2

9 

8,587.8

7 

7,702.3

3 

7,898.

08 

8,232.

38 

                长期股权投资 

10,926.

20 

10,926.

20 

9,718.4

8 

4,732.7

2 

3,788.7

3 

3,942.4

5 
  

                资产总计 

2,730,5

42.59 

2,643,9

25.86 

2,594,4

43.28 

2,518,1

87.69 

2,085,2

53.97 

1,582,3

15.35 

751,36

8.92 

627,87

0.78 

                 增长率 3.92 1.91 3.03 20.76 31.79 110.59 19.67 
 

                流动负债 

789,19

2.05 

792,41

1.22 

727,75

5.59 

613,97

3.94 

241,31

4.14 

213,38

2.15 

104,02

8.34 

106,56

6.77 

                非流动负债 

772,72

0.25 

689,98

0.18 

715,90

5.92 

768,11

9.86 

723,23

9.00 

371,77

3.47 

132,12

5.32 

57,700

.00 

                负债合计 

1,561,9

12.30 

1,482,3

91.40 

1,443,6

61.51 

1,382,0

93.81 

964,55

3.14 

585,15

5.62 

236,15

3.66 

164,26

6.77 

                 增长率 6.20 2.68 4.45 43.29 64.84 147.79 43.76 
 

                股东权益 

1,168,6

30.29 

1,161,5

34.46 

1,150,7

81.76 

1,136,0

93.88 

1,120,7

00.82 

997,15

9.73 

515,21

5.26 

463,60

4.01 

                归属母公司股

东的权益 

1,168,3

79.25 

1,161,3

06.09 

1,150,5

57.72 

1,135,8

74.43 

1,120,5

12.77 

995,83

7.92 

513,89

3.42 

462,60

0.60 

                 增长率 1.01 0.93 1.29 1.37 12.52 93.78 11.09 
 

                资本公积金 

1,042,7

01.93 

1,042,7

01.93 

1,041,1

85.84 

1,038,1

95.84 

1,038,1

95.84 

934,38

0.43 

466,76

0.40 

427,83

8.75 

                盈余公积金 

8,154.1

5 

8,154.1

5 

8,154.1

5 

8,154.1

5 

8,154.1

5 

5,993.8

3 

3,973.

57 

2,473.

12 

                未分配利润 

107,52

3.17 

100,45

0.01 

91,217.

73 

79,524.

44 

64,162.

78 

45,463.

66 

33,159

.45 

22,288

.74 

    现金流量表摘要 
        

                销售商品提供

劳务收到的现金 
 

108,48

0.12 

17,828.

68 

4,949.6

4 

92,936.

82 

69,262.

38 

75,329

.74 

52,756

.07 

                经营活动现金

净流量 398.14 

140,16

6.28 

217,80

1.05 

-

21,047.

86 

27,689.

67 

-

141,42

6.26 

-

125,86

8.80 

35,631

.39 

                购建固定无形

长期资产支付的现金 
 

228.68 99.54 729.33 

93,826.

13 197.49 41.44 168.47 

               投资支付的现金 
 

400.00 

2,075.7

0 

1,000.0

0 

5,990.0

0 

3,844.4

0 
  

           投资活动现金净流量 
 

-628.68 

-

2,158.4

8 

-

1,729.3

3 

-

463,86

0.12 

-

4,041.8

9 243.56 

-

168.47 

                吸收投资收到

的现金 
    

230.00 
 

39,241

.65 

4,442.

86 
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                取得借款收到

的现金 

7,220.0

0 

62,310.

00 

192,80

2.00 

158,34

0.00 

504,59

0.62 

274,28

4.87 

93,600

.00 

23,900

.00 

                筹资活动现金

净流量 

-

12,305.

49 

-

154,61

9.83 

-

241,26

6.07 

-

32,657.

69 

485,16

4.62 

187,78

5.49 

140,77

4.71 

-

31,998

.52 

                现金净增加额 

-

11,907.

35 

-

15,082.

24 

-

25,623.

51 

-

55,434.

88 

48,994.

17 

42,317.

35 

15,149

.47 

3,464.

40 

                期末现金余额 

16,442.

02 

27,726.

54 

42,808.

77 

68,432.

28 

123,86

7.16 

74,872.

98 

32,555

.64 

17,406

.16 

                折旧与摊销 
 

4,388.4

9 

4,521.2

1 

1,719.9

9 

1,189.5

9 

1,047.5

2 

1,030.

41 

1,033.

56 

    关键比率 
        

                ROE(摊薄)(%) 
     

2.03 2.92 2.10 

                ROE(加权)(%) 
     

2.67 3.06 2.68 

                扣非后

ROE(摊薄)(%) 
        

                ROA(%) 0.26 0.35 0.46 0.67 1.14 1.73 2.17 1.54 

                ROIC(%) 0.46 0.59 0.71 0.81 1.23 2.01 2.52 1.81 

                销售毛利率(%) 6.25 3.94 2.89 8.90 15.37 14.07 14.77 12.23 

                销售净利率(%) 12.06 7.67 9.68 10.35 14.80 14.07 18.12 16.61 

        EBIT Margin(%) 15.69 9.81 12.53 10.36 18.40 17.42 22.62 20.68 

                EBITDA 

Margin(%) 
 

13.46 16.27 11.51 19.25 18.15 23.86 22.45 

                资产负债率(%) 57.20 56.07 55.64 54.88 46.26 36.98 31.43 26.16 

                资产周转率

(倍) 0.02 0.05 0.05 0.06 0.08 0.12 0.12 0.09 

              销售商品和劳务

收到现金/营业收入(%) 
 

90.06 14.76 3.33 65.96 48.24 91.08 90.34 

    每股指标 
        

                EPS(基本) 
        

                EPS(稀释) 
        

                EPS(摊薄) 0.71 0.92 1.17 1.54 2.09 2.02 1.50 0.97 

             扣非后 EPS(基本) 
        

               每股净资产

BPS 116.84 116.13 115.06 113.59 112.05 99.58 51.39 46.26 

               每股销售额

SPS 5.88 12.05 12.08 14.88 14.09 14.36 8.27 5.84 

       每股经营现金流 OCFPS 0.04 14.02 21.78 -2.10 2.77 -14.14 -12.59 3.56 

       每股现金净流量 CFPS -1.19 -1.51 -2.56 -5.54 4.90 4.23 1.51 0.35 

 

      数据来源：wind 
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（四） 遵义市湘江投资（集团）有限公司 

人民币 2021 二季度 2020 年报 2019 年报 2018 年报 2017 年报 2016 年报 

总资产(亿元) 273.054258 264.392585 259.444327 251.8187693 208.5253966 158.231535 

货币资产(亿元) 1.70648493 2.83493679 4.28087730 6.843228125 14.38671569 12.38729845 

净资产(亿元) 116.863029 116.153445 115.078176 113.6093884 112.0700825 99.7159732 

总债务(亿元) 156.191229 148.239140 144.366151 138.2093809 96.4553141 58.51556179 

资产负债率 57.2015 56.0678 55.6444 54.8845 46.2559 36.981 

净利润(亿元) 0.70958343 0.92365991 1.16978803 1.539305878 2.08474941 2.020230839 

主营业务收入(亿元) 5.88233949 12.0458642 12.0801694 14.87977799 14.08992046 14.3565681 

主营业务利润(亿元) 0.92463288 1.19865463 1.48479565 1.70189056 2.105897042 1.925032393 

EBITDA(亿元) -- 1.6209289 1.96603111 1.713314527 2.711636851 2.605873055 

EBITDA/营业总收入 -- 13.4563105 16.2748636 11.51438232 19.24522469 18.15108622 

主营业务利润率(%) 15.7188 9.9508 12.2912 11.4376 14.9461 13.4087 

主营业务收入增长率(%) -0.5418 -0.284 -18.8149 5.6058 -1.8573 73.5814 

总资产报酬率(%) 0.687 0.4513 0.5922 0.6696 1.4138 2.1435 

净资产回报率(%) 1.2144 0.7987 1.0228 1.3616 1.9713 2.6763 

经营活动现金流(亿元) 0.03981377 14.0166277 21.780104 -2.104786 2.768967342 -14.142621 

投资活动现金流(亿元) -- -0.062868 -0.215848 -0.172932695 -46.38601205 -0.404189035 

筹资活动现金流(亿元) -1.230548 -15.46198 -24.12660 -3.265768 48.51646195 18.77854946 

经营性现金流/EBITDA -- 8.64728103 11.0782096 -1.228487 1.021142392 -5.427212 

存货周转率 0.0559 0.1166 0.1283 0.1603 0.1333 0.1989 

流动比率 3.0856 2.961 3.1838 3.6504 7.8707 6.5682 

速动比率 1.8431 1.7096 1.8195 2.2901 4.3218 2.1963 

带息债务(亿元) 36.9300833 36.9728528 44.4032422 53.16338283 66.37472617 34.780987 

净债务(亿元) 35.2235984 34.1379160 40.1223649 46.3201547 51.98801048 22.39368855 

获息倍数 -- -- -- -- -- -- 

EBITDA/带息债务 -- 4.38410556 4.42767467 3.222734212 4.085345443 7.492234348 

短期债务/总债务 50.5273 53.4549 50.4104 44.4235 25.0182 36.4659 

带息债务/总投入资本 24.0128 24.1453 27.8423 31.8777 37.1962 25.8601 

货币资金/短期债务 0.02162319 0.03577608 0.05882300 0.111457957 0.596182044 0.580521777 

货币资金/总债务 0.01092561 0.01912407 0.02965291 0.049513485 0.149154205 0.211692378 

数据来源：wind 
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（五） 恒大地产集团有限公司 

表 5 恒大地产集团有限公司主要财务指标 

人民币 2021 二季度 2020 年报 2019 年报 2018 年报 2017 年报 2016 年报 

总资产(亿元) 
19056.4283

5 

18558.9347

9 

18614.0915

5 
16355.61 15700.62 12401.38 

货币资产(亿元) 1264.40326 1373.73565 1780.52019 1750.78 2667.48 2751.91 

净资产(亿元) 3383.04911 3337.13237 3803.2102 3222.49 2586.73 881.42 

总债务(亿元) 
15673.3792

4 

15221.8024

2 

14810.8813

5 
13133.12 13113.89 11519.96 

资产负债率 82.2472 82.0187 79.5681 80.2973 83.5247 92.8926 

净利润(亿元) -55.55547 378.45539 428.67863 722.39 419.98 177.01 

主营业务收入(亿元) 1735.51525 4458.53085 4264.69689 4365.52 3022.33 2050.97 

主营业务利润(亿元) -22.25342 628.40304 679.62259 1049.03 672.29 283.74 

EBITDA(亿元) -- 627.71518 690.88391 1053.91 654.48 288.41 

EBITDA/营业总收入 -- 
14.0789690

8 

16.2000706

7 

24.1416830

1 
21.65481599 14.0621267 

主营业务利润率(%) -1.2822 14.0944 15.936 24.0299 22.2441 13.8344 

主营业务收入增长率

(%) 
-27.0859 4.4613 -2.3095 44.4422 47.361 56.9388 

总资产报酬率(%) -0.3414 3.2729 3.8239 6.4616 
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货币资金/短期债务 0.0977861 
0.11246200

1 

0.15280275

1 

0.17037944

6 
0.274558927 

0.39651853

4 

货币资金/总债务 
0.08067202

6 

0.09024789

7 

0.12021703

2 

0.13331028

7 
0.203408752 

0.23888190

6 

 

数据来源：wind 

 


